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ABD piyasalari, kritik merkez bankasi kararlari oncesinde dalgalanma sonrasi gug¢lu

kapatti

Diin piyasalarda neler oldu?

Jeopolitik riskler devam ederken, ABD piyasalari haftanin ilk
islem guninde Fed'in Carsamba guniu agiklanacak olan

para politikasi kararlari 6ncesinde gugli bir gérinim
sergiledi.
Japonya Merkez Bankasrnin  kritik faiz  toplantisi

kararlarinda, beklentilere paralel sekilde faiz orani %-0,1
seviyesinde sabit birakilmasina karsin, getiri egrisi kontrolu
politikasinda yeni dizenlemelere gidildi. Banka, getiri
kontrolinde esnekligin  artirlmasinin  uygun  politika
olacagini belirtirken; uzun vadeli tahvil faizleri igcin %1
seviyesini kati bir sinir yerine izin verilen bir sinir olarak
gordigini agikladi. Boylece, 10 yillik tahvil faizinin %21'in
Uzerine ¢ilkmasina izin verecegi algisi olustu. Bu noktada
piyasanin ilk testinin, Banka’nin hangi faiz seviyesinde
midahale  edecegini gérmek  ydnunde  olacagini
distnlyoruz. BOJ ayrica, enflasyon tahminlerini yukari
yonlu guncelleyerek 2023 yili igin %2,5’ten %2,8 seviyesine
yukseltti. Gelismelerin ardindan 10 yillik tahvil faizinin
%0,94; dolar/yen paritesinin de 150 seviyelerinin Uzerinde
islem gordigunu izliyoruz. Makro verilere bakildiginda ise,
Ulkede igsizlik orani %2,6’lik piyasa beklentisiyle paralel
gerceklesti. Sanayi Uretimi verisi aylik bazda %2,5’lik piyasa
beklentisinin  altinda  agiklanarak %0,2 seviyesinde
gerceklesti. Perakende satis verisi ise %5,9’luk piyasa
beklentisinin  hafif altinda kalarak %?5,8 seviyesinde
aciklandi.

ABD tahvilleri, bugiin baslayacak ve iki glin strecek olan
Fed toplantisi 6ncesi yatay bir gorinim sergiliyor. 10 yillik
tahvil faizi %4,87 seviyesinde bulunurken, 2 yillik tahvil faizi
ise %5,03 seviyesinde bulunuyor. VIX endeksi ise 19,75
seviyesinde seyrediyor.

S&P 500 endeksi %1,20 yikselisle 4.166,82 seviyesinden,
Nasdag endeksi %21,16 artisla 12.789,48, Dow Jones
endeksi de %1,58 kazancla 32.928,96 seviyelerinden ginu
tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda negatif seyir hakim.
Ortadogu’da devam eden savasin seyri ve bu haftaki kritik
merkez bankasi toplantilari haftanin temasini olusturuyor.
Hafta genelinde faiz kararlarinin yani sira ABD’den gelecek
olan tarim digi istihdam ve igsizlik rakamlari da takip
edilecek en 6nemli veriler olarak bulunuyor. Bunun yani sira
ABD’de bilango sezonu da tim hiziyla devam ediyor.

Kospi endeksinde %1,12, Shanghai endeksinde 9%0,38,
Hang Seng endeksinde %1,88 ve Nifty 50 endeksinde
%0,15 kayip izlenirken, Nikkei endeksinde %0,42 yuUkselis
takip ediliyor.
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ABD vadelilerinde de negatif bir seyir izleniyor.

Buglin ABD tarafinda FHFA konut fiyat endeksi, MNI
Chicago PMI, Tuketici gliveni endeksi ve Dallas Fed hizmet
aktivite endeksi verileri takip edilecek. FHFA konut fiyat
endeksi Temmuz ayinda %0,8 olarak agiklanmisti. Eyldl
ayinda 44,1 olarak gerceklesen MNI Chicago PMI verisinin
Ekim ayinda 44,8 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor.
Eylil ayinda 103,0 olarak gergeklesen tiketici guveni
endeksinin  Ekim ayinda 100,0 olarak gergeklesmesi
bekleniyor. Dallas Fed hizmet aktivite endeksinin ise 8,6
azalis yoninde agiklanmasi bekleniyor. Euro Bolgesi'nde
Sali gunli enflasyon ve blyume verileri takip edilecek.
Enflasyon verisi Eylul ayinda aylik bazda %3 olarak
gergeklesmisti. Cekirdek enflasyon verisi Eylul ayinda aylik
bazda %0,2, yillik bazda ise %4,5 seviyesinde agiklanmisti.
Cekirdek enflasyon verisinin Ekim ayinda yillik bazda %4,2
olarak gergceklesmesi bekleniyor. Bulyume verisi ikinci
ceyrekte yillik bazda %0,5, ceyreklik bazda %0,1 olarak
gerceklesmisti. Verinin Gglncl geyrekte yillik bazda %0,2,
ceyreklik bazda %-0,1 olarak gergeklesmesi bekleniyor. Ote
yandan bugin Fed'in iki glin slrecek olan para politikasi
toplantisi baslayacak.

Gelecek glindemde neler var?

Carsamba guni ABD'de MBA haftalik mortgage
bagvurulari, ADP tarim disi istihdami, ingaat harcamalari,
S&P global ve ISM imalat PMI, JOLTS acik is pozisyonlari
ve Fed faiz karari verileri takip edilecek. Haftanin en énemli
verisi olarak takip edilecek olan Fed'’in faiz karari ise Ekim
ayina paralel sekilde 5,25-5,50 bandinda sabit kalmasi
bekleniyor. Persembe gini ABD’de tarim digi uretkenlik,
birim iscilik maliyetleri, haftalik issizlik maasi basvurulari,
devam eden issizlik maasi basvurulari, dayanikli mal
siparigleri, c¢ekirdek dayanikli mal siparisleri ve fabrika
siparisleri verileri takip edilecek. Cuma guni ABD’de tarim
disi istihdam, issizlik orani, ortalama saatlik kazanglar,
isgucu orani, S&P global hizmet PMI ve ISM hizmet endeksi
verileri takip edilecek. Hatirlanacagi lzere, isglcu orani
Eylul ayinda %62.8 olarak gergeklesmisti. Eylil ayinda 336
bin olarak agiklanan tarim disi istihdam verisinin Ekimde
168 bin olarak gerceklesmesi bekleniyor. Eylil ayinda %3,8
olarak gergeklesen issizlik orani verisinin Ekimde sabit
kalarak %3,8 olarak gerceklesmesi bekleniyor. Eylul ayinda
aylik bazda 9%0,2, yillik bazda %4,2 olarak gergeklesen
ortalama saatlik kazanglar verisinin Ekimde aylik bazda
%0.3, yillik bazda %4,0 olarak gergeklesmesi bekleniyor.
Eylul ayinda 53,6 olarak agiklanan ISM hizmet endeksinin,
Ekim ayinda 53,0 olarak gergeklesmesi bekleniyor. Cuma
gunld Euro Bolgesi'nde issizlik orani verisi takip edilecek.
Eylll ayinda %6,4 olarak gergeklesen issizlik orani verisinin
Ekim ayinda sabit kalmasi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 329290 & 158% W -060% W -477% W  -0.88%
Nasdaq 12,7895 & 116% W -150% W -7.06% & 22.06%
S&P 500 Vadeli* 41685 W -041% W -18% W -657% & @ 7.66%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 14,7165 & 020% W -055% W -653% & @ 458%
FTSE 100 73274 & 050% W -101% W -202% W -247%
MSCI Europe 1,7542 & 073% W -035% W -593% &  0.08%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 30118 W -032% & 097% W -336% W -2.01%
Kospi 22755 W -152% W -419% W -1068% & @ 1.75%

Hong Kong* 17,0755 W -190% W -127% W -619% W -13.50%
S&P BSE Sensex - Hindistan 63,9163 W -030% W -227% W -403% & @ 455%

IDX Composite - Endonezya 6,7016 W -051% W -215% W -322% W -2.31%
TAIEX - Tayvan 159879 W -100% W -275% W -355% & 1351%
MSCI GOU Asya 4945 & 029% W -050% W -543% W -3.71%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 77129 &  0.08% A 269% W -7.36% & 40.82%
MOEX - Rusya 32271 & 009% W -129% & 268% A& 50.30%
WIG - Polonya 71,0232 & 104% & 38% & 673% & 23.22%
Prag SE - Prag 1,360.9 &  0.71% & 144% A 297% & 12.85%
S&P/BMV IPC - Meksika 492774 A& 062% A& 207% W -615% W -0.49%
Merval - Arjantin 591,691.8 W -974% W -2256% & 11.11% & 196.79%
Tel Aviv 35 - israil 1,653.0 ¥ -073% W -098% W -950% W -8.01%
Tedavul All - Suudi Arabistan 105359 W -091% W -111% W -6.06% &  0.55%

FTSE/JSE All - Endonezya 69,871.2 &  0.60% ¥ 047% W 513% W -5.06%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 38388 & 138% & 080% W -562% & 1532%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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Jeopolitik riskler devam ederken, BoJ’un getiri egrisi kontroliinde esneklik kararina bagh
kiiresel risk algisinda zayiflama igeride de baski yaratabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

Glne %0,23 azaligla 7.688,39 puandan baslangi¢c yapan
BIST 100 endeksi, gun icinde 7.786,37 seviyesini yukari
yonli test etmesinin ardindan guni %0,08 yukseligle
7.712,85 seviyesinde tamamladi. Gun i¢i en disuk seviye
olarak 7.660,85 test edildi. Bankacilik endeksi ginid %1,97
disusle 7.895,38, sanayi endeksi ise ginu %0,83 ylkselisle
12.598,75 seviyesinde tamamladi. Gunliuk islem hacmi ise
99,8 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

TUIK diin, Ekim ayina ait giiven endeksi verilerini agiklad.
Verilere gére EKkim ayinda ekonomik gliven endeksi, Eylil
ayina kiyasla %1,2'lik bir artisla 96,5 seviyesinde
gerceklesti. Tuketici glven endeksi, bir énceki aya gore
%4,4'l0k bir artisla 74,6 oldu. Reel kesim glven endeksi
%0,2'lik bir artigla 105,3 olarak acgiklandi. Hizmet sektoru
glven endeksi ise %0,5 oraninda yukselerek 113,6 degerine
ulasti. Ancak perakende ticaret sektorinde guven endeksi,
%3,3'luk bir azalma yasayarak 113,9 puan seviyesine
geriledi. ingaat sektoriinde giiven ise %0,9'luk bir artisla 89,1
puan olarak kaydedildi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Jeopolitik riskler devam ederken, BoJ'un getiri egrisi
kontrolinde esneklik kararina bagli olarak kiresel risk
algisinda go6zlenen zayiflamanin iceride de baski
yaratabilecegini disinuyoruz.

Bugin yurt icinde dis ticaret dengesi ve yabanci turist
girigleri verileri takibimizde olacak. Hatirlanacagi Uzere
Agustos ayi dis ticaret dengesi verisi 8,66 milyar dolar agik

olarak gergeklesmisti. Yabanci turist girigleri de ayni
doénemde yillik bazda %5,7 artis kaydetmisti.

Gelecek glindemde neler var?

Yarin yurt icinde imalat PMI verisini izleyecegiz.

Hatirlanacagi Uzere, Eyllil ayi verisi aylik bazda 0,6 puan
artisla 49,6 seviyesine ylkselmisti. Persembe glinu yurt
icinde dorduncu c¢eyrege yonelik yilik enflasyon anketi
sonuclari takip edilecek. TCMB, yilin Gglncu enflasyon
raporu toplantisinda 2023 vyil sonu enflasyon tahminini
%58'e yukseltirken, 2024 yil sonu tahminini yuzde 33'e
glincelledi. Banka, 2025 yil sonunda enflasyonunun ise
yuzde 15'e gerileyeceg@i ongoristnde bulundu. Cuma ginu
TUFE verileri takip edilecek. Hatirlanacagi lizere TUFE
verisi Eylul ayinda aylik bazda %4,74, yillik bazda %61,53
seviyesinde gerceklesmisti.

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 7,712.9 7,895.4 12,598.8
Giinliik Deg. & 0.08% WV -197% & 0.83%
Haftalik Deg. v -0.48% WV -084% & 0.19%
Yillik Deg. & 40.00% &57.04% & 41.49%
Hacim (milyar TL) 99.8 111 53.8
Giinliik Deg. v -4.13% W-28.06% 4 5.15%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 143.3 22.8 79.0
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -30.38%  W-51.12% W -31.92%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi
$ITL 28.2550 28.2689 '
€/$ 1.0620 1.0596 v
Si¥ 148.90 150.14 '
Altin 1,997.6 1,994.3 v

*Tiirkiye Aciligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Degisim
0.05%
-0.23%
0.83%

-0.17%

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 30/10/23 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg.
Tiirkiye 2 Yillik 2864 @ -100% @ -1.00% @ 85%
Tiirkiye 5 Yillik 4032 @ -055% @ -055% @ 2.8%
Tiirkiye 10 Yillik 4651 @ -028% @ -028% @ 13%

tirim-menkul-d

Yillik deg
@ -521%
@® -384%

@ -237%

® Halkyat
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Diin kiresel tarafta Almanya Ekim ayi enflasyon verisi
beklentilerin altinda aciklandi. Veri akisinin zayif oldugu giinde Net Degisim
tahvil piyasalarinda karisik seyir izlenirken, ABD 10 yillik tahvil Ulkeler Son ik Haftahk  Ybb
faizi 6 bp artisla %4,90, Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 bp Getiri (%)
artisla %2,84, italya 10 yillik tahvil faizi 6 bp azalisla %4,75 Tiirkiye 903 -002 -002 011
seviyesinden islem gordu. ABD 490 006 006 102
ingiltere 461 006 006 094
Turkiye'nin 5 yilik CDS risk primi 3 bp azalisla 409 bpna ﬁ';;‘?g;’a g:ig %%11 %%11 gg;
gerilerken, Eylil 2033 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi 1 spanya 391 002 002 029
bp artigla %9,03 seviyesinden islem gordui. italya 475 006 -006 005
Doviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar’ina kargi deger Verim Egrisi ($) & Haftalik Degisim
kazanirken, Euro/Dolar paritesi 1,0601’e yukseldi. Dolar 10 10
Endeksi 106,196'ya gerilerken, Dolar / TL kuru ise 28,25 ; :
seviyesinden iglem gorda. 7 7
Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasaslarinda alicili seyir izlendi. i i
Ekim 2025 vadeli 2 yillik gosterge tahvil faizi 17 bp azalisla 3 3
%34,46'ya gerilerken, 10 yillik tahvil faizi ise 18 bp azalisla : :
%28,14 seviyesinden ginli tamamladi. BIST Kesin Alim Satim 0 0

1y 2y 3y ay 5Y 6Y v 8Y 10Y 15y 20Y  25Y

Pazarinda islem hacmi 1,9 milyar TL'ye geriledi.

B SPREAD (Sag Eksen)  e====30 Ekim 2023  ====23 Ekim 2023

TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TLlik haftalik repo i !

déniistin 1 milyar TL olarak yenilenirken API ile haftalik repo

fonlama tutart 5 milyar TL ile degisiklik saglamadi. Diger Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 3500

yandan TCMB ayni gun valorli swap islemlerinden 17,4 milyar ?g:neEl;ik ?ors(;) »:\tl- ::Borq Ver. Faizi 33,5301/ 0306,50

H = Ir. . Fon. .

TL ilave fonlama sagladi. hde o
TCMB Toplanti Tarihi 23 Kasim 2023

TCMB tarafindan yayimlanan haftalik menkul kiymet verilerine

goére OSBA stoku 20 Ekim ile biten haftada bir énceki haftaya

gére 4,1 milyar TL artarak 258,9 milyar TL'ye yikseldi. ilgili ~ - . .

haftada OSBA stokunu en gok artiran grup 2,7 milyar TL ile Ozel Sektdr Borglanma Araglari Yatiimer Grubu Dagilimi (milyon TL)

yatirim fonlari olurken, en ¢ok azaltan grup 759 milyon TL ile 010208 13102083 Fark | 30122022

bankalar oldu. TOPLAM 18907 | 254781 47| 2610
Yatinm Fonlari 99,828 97,0541 2,774 84,512
Bankalar 63,329 64088 |- 759 38,294
Emeklilik Fonlan 31,774 3081 953 26,954
Genel Yonetim 19,647 19,382 265 18,446
Hanehalk 18,547 18,308 2% 16,955
Sigorta Sirketleri 10,702 10,508 194 14003
Finansal Olmayan Kuruluslar 7813 7,692 1 9,734
Kar Amaci Olmaya Kuruluglar 1,454 1,363 91 2,741
Yurt Digi Yerlesikler 1,73 1,741 |- 19 1,620
Merkez Bankas! 1,187 1,187 |- 0 1,187
Diger Finansal Aracilar 2,073 1,807 266 1,008
Finansal Yardimilar 831 830 1 660

¢YatirimMenkulDeg OMpE -yatirim-menkul-degerler alkyatirim @ halkyatirim
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Yurt ici Haberler

Tiirk-ig'in Ekim ayina iliskin arastirmasi aglik siniri ile

asgari Ucret arasindaki makasin arttigina isaret
ederken, yilhk gida enflasyonu %84,29 ile alti ayin
zirvesine gikti. Tiirk-is aragtirmasina gére aglik siniri 13
bin 684 TL’ye yukseldi. Boylelikle aclik siniri ile asgari
Ucret arasindaki makas da 2 bin 282 TL'ye c¢ikti. Ayni
arastirmaya goére gida harcamasi ile giyim, konut
ulagim, egditim, saglik ve benzeri ihtiyaclar igin
yapiimasi zorunlu diger aylik harcamalarinin toplam
tutarini yansitan yoksulluk siniri da 44 bin 573 TL ¢ikt.
Bekar bir calisanin ‘yagsama maliyeti’ de aylik 17 bin
803 TL oldu.

Turkiye-Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) Ekonomik ve
Ticaret Ortak Komitesi (JETCO) 1. Dénem Toplantisi,
Ticaret Bakani Omer Bolat ve BAE Dis Ticaretten
Sorumlu Devlet Bakani Dr. Thani Ahmed Al Zeyoudi es
bagkanliginda 31 Ekim 2023 tarihinde Istanbul'da
gerceklestirilecek. JETCO Toplantisi gercevesinde ikili
ticaret, yatirrm, mateahhitlik, gimrik ve dg¢lnci
Ulkelerde is birligi konulari ele alinacak, bakanlar
tarafindan Turkiye-BAE JETCO Mutabakat Zapti
imzalanacak. JETCO kapsaminda iki Ulke is insanlari
da temaslarini bakanlara sunma imkani da olacak.

TCMB, gecen hafta acikladigi kapsamli sadelesme
adimlarinin zorunlu karsilik ve komisyon
uygulamalarina yoénelik talimatini bankalara goénderdi.
Bankalara  gonderilen  yazida, yabanci para
yukumlilUkleri i¢in tesis edilen zorunlu karsiliklar
uzerinden komisyon alinacaginin belirtildigi hatirlatildi.
Talimatta komisyon uygulamasinda kur korumali
hesaplarin yenilenmesi ve TL'ye gegisi ile TL’nin
payinin  artirlmasina donik onlemler alinacagi
uyarisina da vurgu yapildi.

Foreks Haber'in 19 ekonomist ile dizenledigi ankete
gore, Ekim ayi yilik TUFE verisi igin medyan tahmin
%62,52, ortalama ise %62,36 artisa isaret
etti. Ekonomistlerin Ekim ay1 TUFE’si igin aylik medyan
tahmini %4,18 artis yoninde gerceklesirken, ortalama
tahmin %4,08 artis oldu. TUFE'de aylik en yiiksek ve
en dusuk artis beklentileri sirasiyla %5,00 ve %3,30
seklinde olusurken, vyilhik tahminlerde ise tahminler
%63,45 ve %61,20 bandinda olustu. Eylil ayr TUFE
verisi, aylik %4,80 artis beklenirken, %4,75 artis
yoninde aciklanmis ve vyillik enflasyon %61,53
seviyesinde gerceklesmisti.

Yurt Dig1 Haberler

ABD Hazine Bakanhgi, bu yilin Ekim-Aralik ve gelecek
yiin  Ocak-Mart  dénemlerine iliskin  borglanma
tahminlerini agikladi. Acgiklamada, hazinenin bu yilin
dordincu ¢eyreginde 776 milyar dolar borglanmasinin
beklendigi belirtildi. Aralik sonu nakit dengesinin 750
milyar dolar olacaginin tahmin edildigi kaydedilen
aciklamada, borglanma 6ngorisinin  Temmuz'da
duyurulan tahminden 76 milyar dolar disik oldugu
aktarildi. Hazinenin 2024'UGn ilk ¢eyreginde de 816
milyar dolar borglanmasinin ve Mart sonu nakit
dengesinin 750 milyar dolar olmasi bekleniyor.

Diinya Bankasi, Emtia Piyasalari Gérinim Raporu'nu
yayimladi. Raporda, Orta Dogu'da yasanan son
gatismalarin, son yillarda sira disi soklarin etkileriyle
mucadele eden emtia piyasalarinda énemli bir belirsizlik
yarattigi aktarildi. Catisma baslamadan énce OPEC ve
OPEC disi bazi (Uretici Ulkelerden olusan OPEC+
grubunun gonulli olarak petrol arzini azaltmasinin
Uglincu geyrekte enerji fiyatlarinin %9 artmasina neden
oldugu kaydedilen raporda, sonu¢ olarak Dinya
Bankasi'nin emtia fiyat endeksinin bu dénemde yizde 5
arttig1 ve su anda 2015-2019 ortalamasinin yizde 45
Uzerinde oldugu bildirildi.

® Halk¥atirimMenkulDeger @

-yatirim-menkul-degerler

ABD yonetimi, yapay zekadan kaynaklanan riskleri
Oonlemeyi amaglayan kapsaml bir kararname c¢ikardi.
Beyaz Saray'dan vyapilan acgiklamaya goére, ABD
Baskani Biden'in emriyle hazirlanan kararname, yapay
zeka guvenligi icin yeni standartlar getiriyor. ABD'lileri
yapay zeka sistemlerinin potansiyel risklerinden
korumak icin hazirlandigi belirtilen kararname, yapay
zeka sistemleri gelistiren sirketlerin glvenlik testi
sonuglarint  ve diger kritik  bilgileri  hiklimetle
paylasmasini zorunlu kilyor. Kararname kapsaminda,
kurumlarin glvenlik testleri icin standartlar belirlemesi
ve siber guvenlik risklerini ele almasi gerekiyor.

Unicredit ve HSBC, hisse geri alim programlarini
acikladi. UniCredit 2,6 milyar dolar kadar yeni bir hisse
geri alim programi baslattigini ve alimlar icin Goldman
Sachs'l yetkilendirdigini bildirdi. UniCredit gecen hafta
Avrupa Merkez Bankasi'ndan (2,5 milyar euroluk hisse
geri alim programi baslatma yetkisi almist. HSBC de
kisa sure icinde 3 milyar dolarlik ek hisse geri alimina
baslayacagini ve yil icindeki toplam hisse geri alimlarini
7 milyar dolara gikaracagini sdyledi. HSBC CEO'su
Noel Quinn, hisse geri alimlarinin daha fazla
olabileceginin de sinyallerini verdi.

halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Koza Altin (KOZAL, Sinirh Pozitif): 3C23’te Koza Altin’in net kari yilhk bazda %22,5 artigla 1,62 milyar TL
seviyesinde gergeklesti. Aciklanan rakam kurum beklentimizi karsilarken, piyasa beklentisinin %4 Ustiinde bulunuyor.
Sirketin net satis gelirleri 3C23'te yillik bazda %3,2 artis kaydederek 2,03 milyar TL seviyesinde, kurum beklentimizin
%12, piyasa beklentisinin de %6 altinda gerceklesti. Uretimde yasanan diistisiin satis hacmindeki yansimasina karsin,
TL bazinda Altin Ons fiyatlarindaki yukari yoénlii seyir ciro gériinimiinde belirleyici oldu. Sirketin FAVOK'(i yillik bazda
%212,7 dusis kaydederek 936 milyon TL seviyesinde, kurum beklentimizin %27, piyasa beklentisinin de %52 Ustiinde
gerceklesti. Operasyon karlilk tarafinda beklentilerin tzerinde gergeklesmeler gérsek de, Uretim cephesinde devam
eden disus egilimi nedeniyle Gglncl cgeyrek finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘sinirli pozitif’
olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu KOZAL F/K 13,6
Cari Fiyat (TL) 23,08 FD/FAVOK 31,5
52H En Yiksek (TL) 33,92 FD/Satiglar 10,4
52H En Dusuk (TL) 8,96 PD/DD 52
Piyasa Degeri (mn TL) 73.913,7
Piyasa Degeri (mn USD) 2.628,0 Si1H -2,4%
Halka Aciklik Orani (%) 29% S1A -12,3%
Endeks Payi (BIST100) 1,0% S3A -26,5%
Temettl Verimi 1,6% S1Y 59,1%
3A Hacim (mn TL) 3.887,5 YB -52,9%

Garanti Bankasi (GARAN, Pozitif): Garanti Bankasi 3C23’te piyasa ortalama beklentisinin %27 tGzerinde 23.372 mn TL
solo net kar acikladi. Agiklanan rakam yillik bazda %33,5, ¢eyreklik bazda %26,5 artisa isaret ediyor. Bankanin Ocak-
Eylil doneminde ortalama Ozkaynak karliligi %41,16 ve aktif karlihgi ise %4,5 seviyesinde gerceklesti. Bankada
O6zkaynak karliligi 2022 yil sonunda %51 ve ortalama aktif karlihdi ayni donemde %5,4 seviyesindeydi. Sermaye yeterlilik
rasyosu (SYR) bu geyrekte %16,5 , gekirdek SYR %14,4 ve serbest karsiliklar dahil SYR %16,7 seviyesinde gerceklesti.
Bankanin net faiz geliri swap maliyetleri hari¢ 58,4 milyar TL olarak gerceklesti. Tifex gelirleri 22 milyar TL oldu. Net faiz
marji bu geyrekte ylkseldi. Swap maliyetleri dahil net faiz marji gegen geyrekteki %5,8'den %6’ya yukseldi.

Hisse Kodu GARAN F/K 2,6
Cari Fiyat (TL) 48,44 FD/FAVOK -
52H En Yuksek (TL) 58,65 FD/Satislar ---
52H En Dusuk (TL) 19,12 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 203.448,0
Piyasa Degeri (mn USD) 7.2335 S1H 5,8%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 14% S1A -1,6%
Endeks Pay1 (BIST100) 1,4% S3A 4,1%
Temettl Verimi 3,9% S1Y 23,8%
3A Hacim (mn TL) 2.879,8 YB 33,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Cimsa (CIMSA, Pozitif): Exsa'nin devralinmasi suretiyle birlesiimesine esas finansal tablo tarihinin degistiriimesi
sebebiyle birlesme sdzlesmesinde glincelleme yapildi. Revize Uzman Kurulus Raporu baz alinarak yapilan hesaplama
sonucunda, bagl ortakhdr Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (Cimsa)'nin Exsa sermayesinde mevcut bulunan
76.927.500 TL nominal degerli paylari karsihdinda, Sirket tarafindan birlesme nedeniyle yapilacak sermaye artirimi
sonucunda, Cimsa'ya 27.690.740,94 TL nominal degerli ve birlesme sonrasi Sirket sermayesinin %1,32'sini temsil
eden Sirket paylarinin tahsis edilecedi 6ngoriiliiyor. islem sonrasinda Exsa’nin Sabanci Holding disinda kalan
ortaklari, sahip olduklari her biri 0,01 TL nominal dederde 1 adet nama yazili Exsa payina karsilik her biri 0,01 TL
nominal degerde 0,35995893 adet nama yazili Sabanci Holding pay! elde edecektir. islem sonrasinda, Sabanci
Holding’in mevcut 2.040.403.931 TL olan sermayesi 59.972.038,18 artirilarak 2.100.375.969,18 TL’ye ¢ikacaktir.

Hisse Kodu CIMSA F/K 10,0
Cari Fiyat (TL) 39,10 FD/FAVOK 22,7
52H En Yiksek (TL) 51,17 FD/Satislar 3,7
52H En Dusuk (TL) 9,90 PD/DD 51
Piyasa Degeri (mn TL) 36.972,6
Piyasa Degeri (mn USD) 1.3145 S1H 14,8%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 45% S1A 1,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A 39,6%
Temettl Verimi 1,0% S1Y 162,2%
3A Hacim (mn TL) 1.120,9 YB 141,5%

is Bankasi (ISCTR, Nétr): is Bankasi, Getir Teknolojik Hizmetler A.S. ile is ortakli§i kurulmasi amaciyla 50 milyon dolar
yatirim yapilacagini duyurdu. is ortakligi kurulmasi amaciyla da genel miidirliige yetki verildigini bildirdi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ISCTR F/K 31
Cari Fiyat (TL) 21,70 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 26,52 FD/Satiglar -
52H En Dusik (TL) 8,00 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 216.999,3
Piyasa Degeri (mn USD) 7.715,3 S1H -1,3%
Halka Aciklik Orani (%) 31% Si1A -8,2%
Endeks Payi (BIST100) 3,2% S3A 35,1%
Temetti Verimi 3,8% S1Y 59,3%
3A Hacim (mn TL) 5.248,4 YB 42,9%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

8.0 Son 3 Ay Son1 Yil

7.5 Kapanig 6.59x

7.0 Minimum 6.53x 4.17x

65 Maksimum 7.63x 7.63x
Ortalama 7.08x 5.84x

6.0 ,\ A, Minimuma Uzaklik 0.06x 2.41x

4.5

5.5 V Maksimuma Uzakhk -1.04x -1.04x
<0 lfyl\‘ ,/\-‘ Performans -100.0% -100.0%

4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

g3 8 3 g3 &I ggegaesa carpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
S S ¥ 3 3 83883 8 8855 83 2 9 P
carpan seviyesine %11.4 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.8 23.5 Kapanis 1.18x
16 Minimum 0.98x 0.57x
1.4 19.1 Maksimum 1.40x 1.61x
1.2 Ortalama 1.18x 0.99x
1 108 Minimuma Uzaklik 0.20x 0.61x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.22x -0.43x
0.6 Performans 29.1% 8.0%
0.4 10.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
NN - carpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
S IS S 3 S S g3 TS 3 8558895 9 o
4 4 4 © o © © © © © © o ©o ©o o o = o garpan seviyesine %15.9 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)
215

20.5
195 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 15.22x
122 Minimum 14.94x 8.19x
155 Maksimum 20.27x 20.27x
14.5 Ortalama 17.29x 12.65x
13.5
125 Minimuma Uzaklik 0.28x 7.04x
11.5 Maksimuma Uzaklik -5.05x -5.05x
10.5
95 Performans 10.3% 88.8%
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
S 3 8§ 9 9 8 % 8§ F 0 0 SR R @ & S S carpan seviyesine %14; son bir yillik ortalama
— — — o o o o o o o o o o o o o — — . .
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %16.9 yakm'z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
40 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 18.97
Minimum 1.6 -16.4
Maksimum 345 345
Ortalama 22.0 8.0
Minimuma Uzaklk 17.4 35.3
Maksimuma Uzaklik -15.5 -15.5
Performans -12.7% 7.4%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 3 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 11 puan yakiniz.

11/22
11/22
12/22
01/23
01/23
02/23
03/23
03/23
04/23
05/23
05/23
06/23
07/23
08/23
08/23
09/23
10/23
10/23

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
70 80 ANK'= MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
&0 Son 3 Ay Son1 Yil
50 Kapanis 415
40 40 Minimum 9.7 9.0
30 Maksimum 61.0 61.0
Ortalama 40.6 175
20 Minimuma Uzaklik 318 50.5
10 0 Maksimuma Uzaklik -19.5 -19.5
0 Performans -9.5% -2.4%
-10
20 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § § § § § § § g § § § g seviyeye 0.9. puan; son bir yillik ortalama
@ 4 o O O © O © © © O O ©o © o o = « seviyeye 24 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - M SCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
50 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
40 [
Kapanig 30.0
30 AA Minimum 3.2 -14.6

" v }ﬁt\q l'l Maksimum 416 416
Ortalama 26.7 12.2

10 Minimuma Uzaklik 26.8 44.6
0 \"\\ . n . /' Maksimuma Uzaklk -11.6 -11.6

w V‘V' Performans -17.8% -3.0%
-10

-20
o~ N ~N o o o0 o o o o o [ag] o o o o m o .
9 9 o o4 o o4 o &4 &4 o o o o o o 8 o o Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
— — fm) fm) o o o < [¥a) [¥a) 29 o (o) o o
- ¢ "4 o o 6 © 9 o e o o 9 < o o = 4 seviyeye 17.8 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
30 Ekim 10:00 Tarkiye Ekonomik Guven Endeksi Ekim - 95,4
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi is Ortam Giiven Endeksi Ekim - -0,36
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Ekonomik Glven Endeksi Ekim 93,2 93,3
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Guven Endeksi Ekim - -9,0
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Hizmet Gliven Endeksi Ekim - 4,0
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Tuketici Gliven Endeksi (Final) Ekim - -17,9
30 Ekim 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi Ekim - -18,1
31Ekim 02:30 Japonya BOJ Faiz Karari Ekim - -0,10%
31Ekim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) Eylal 2,5% -0,7%
31Ekim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) Eylul -2,3% -4,4%
31 Ekim 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Aylik) Eylul 0,2% 0,2%
31Ekim 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Eylul 6,0% 7,1%
31 Ekim 04:30 Cin imalat PMI Ekim 50,2 50,2
31 Ekim 08:00 Japonya Tuketici Glven Endeksi Ekim 35,0 35,2
31Ekim 08:00 Japonya Konut Baslangiglari (Yillik) Eylal -6,4% -9,4%
31Ekim 10:00 Tarkiye Dig Ticaret Dengesi (milyar dolar) Eylal - -8,66
31Ekim 13:00 Euro Bolgesi Yillik TUFE Tahmini Ekim 3,2% -
31 Ekim 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik) Ekim - 0,3%
31 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Aylik) Ekim 0,2%
31Ekim 13:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik) Ekim 4,2% 4,5%
31Ekim 13:00 Euro Bolgesi GSYH (Yillik) 3. Ceyrek 0,2% 0,5%
31 Ekim 13:00 Euro Bolgesi GSYH (Geyreklik) 3. Ceyrek -0,1% 0,1%
31Ekim 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos - 0,8%
31 Ekim 16:45 ABD MNI Chicago PMI Ekim 44,8 44,1
31 Ekim 17:00 ABD Tuketici Given Endeksi Ekim 100,0 103,0
31 Ekim 17:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivite Endeksi Ekim - -8,6
31 Ekim 19:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - - -
1Kasim 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Ekim - 48,5
1Kasim 04:45 Gin Caixin imalat PMI Ekim 50,8 50,6
1Kasim 10:00 Tarkiye S&P Global imalat PMI Ekim - 49,6
1Kasim 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Bagvurulari 27.Eki - -1,0%
1Kasim 15:15 ABD ADP Tarim Digi istihdam Ekim 135k 89k
1Kasim 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Ekim - 50,0
1Kasim 17:00 ABD ingaat Harcamalari (Aylik) Eylal 0,4% 0,5%
1Kasim 17:00 ABD ISM imalat PMI Ekim 49,0 49,0
1Kasim 17:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Ekim - 43,8
1Kasim 17:00 ABD ISMistihdam Ekim - 51,2
1Kasim 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Ekim - 49,2
1Kasim 17:00 ABD JOLTS Agik is Pozisyonlari Eylul - 9,610M
1Kasim 21:00 ABD Fed Faiz Karari (Ust Sinir) Kasim 5,50% 5,50%
1Kasim 21:00 ABD Fed Faiz Karari (Alt Sinir) Kasim 5,25% 5,25%
1Kasim 21:00 ABD Fed Bagkani Powell'in Basin Toplantisi Kasim
2 Kasim 10:30 Turkiye Enflasyon Anketi (Yillik) 4. Ceyrek - 58,0%
2 Kasim 12:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI (Final) Ekim 43,0 43,0
2 Kasim 15:30 ABD Tarim Disi Uretkenlik 3. Ceyrek 3,8% 3,5%
2 Kasim 15:30 ABD Birim iscilik Maliyetleri 3. Ceyrek 1,3% 2,2%
2 Kasim 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 28.Eki - 210k
2 Kasim 15:30 ABD Devam Eden issizlik Bagvurulari 21.Eki - 1790k
2 Kasim 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Eylal - 4,7%
2 Kasim 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri Eylal - 0,5%
2 Kasim 17:00 ABD Fabrika Siparigleri (Aylik) Eylil 1,00% 1,2%
3 Kasim 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI Ekim - 50,2
3 Kasim 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Ekim - 4,75%
3Kasim 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Ekim - 61,53%
3 Kasim 10:00 Turkiye Cekirdek TUFE Endeksi (Yillik) Ekim - 68,9%
3 Kasim 13:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Eylal 6,4% 6,4%
3 Kasim 15:30 ABD Tarim Digi istihdam Ekim 168k 336k
3 Kasim 15:30 ABD issizlik Orani Ekim 3,8% 3,8%
3 Kasim 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Ekim 0,3% 0,2%
3 Kasim 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yilllik) Ekim 4,0% 4,2%
3 Kasim 15:30 ABD isgiicii Orani Ekim - 62,8%
3 Kasim 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Ekim - 50,9
3 Kasim 17:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Ekim 53,0 53,6
3 Kasim 17:00 ABD I1SM Odenen Fiyatlar Ekim - 58,9
3 Kasim 17:00 ABD ISM istihdam Ekim - 53,4
3 Kasim 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Ekim - 51,6

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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